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POLITICA DE RISCOS

1.1 Objeto

Pelo presente documento, a TRIAR GESTAO DE RECURSOS LTDA. (“TRIAR"),
vem, nos termos da Instrucdo CVM 555/15 e das normas emanadas pela
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais -

ANBIMA, definir sua Politica de Risco que serve como base para orientar o

fluxo de tomada de decisiao da TRIAR.

Logo, a Diretoria de Risco e Compliance da TRIAR tem como objetivo
monitorar a exposi¢cdo aos fatores de risco inerentes aos investimentos
realizados pelos fundos de investimento (“Fundos”) e pelas carteiras
administradas (“Carteiras”). Tal monitoramento se da através de analise de
certos limites e da volatilidade dos ativos em relacdo & exposi¢do aos
mercados, considerando a relacdo dos mesmos com diversos cenérios,
buscando sempre identificar os potenciais eventos que possam vir a afetar os

resultados da Instituig3o.

Neste manual estdo relacionados os critérios e parametros utilizados para

gerenciamento dos tipos de riscos e seus pontos de controle.

Por fim, o diretor responsavel pela gestdo de risco sempre devera verificar e
apresentar ao Comité de Investimentos os pardmetros atuais de risco dos
Fundos e das Carteiras. Também devem ser discutidos e aprovados os limites

de crédito.
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1.2. Risco de Mercado

1.2.1 Definic3o e objetivos

O Gerenciamento de Risco de Mercado nos veiculos originados pela Instrugdo CVYM
555 (ICVM 555) e Carteiras Administradas, geridos pela TRIAR, é um procedimento
que tem por objetivo mensurar e controlar a flutuacdo do valor presente das
posi¢des detidas pelos mesmos. Para que este objetivo seja cumprido a equipe de
gestdo avalia periodicamente os relatérios emitidos e o nivel de utilizag3o dos limites

previamente estabelecidos (quando houver).

Este procedimento é efetivo no processo da avaliagdo dos investimentos, pois
incorpora a ja analisada expectativa de retorno uma ferramenta a mais na

quantificagdo de risco de mercado.

1.2.2 Abrangéncia

Esta contido nesta anélise todos os ativos nos quais a TRIAR realizou investimento
através dos fundos ICVM 555 e Carteiras Administradas, também existindo a
possibilidade de se realizar simula¢des sobre investimentos hipotéticos, para que

relagdes 6timas de retorno e risco sejam encontradas.
1.2.3 Periodicidade
Para efetivo gerenciamento de risco de mercado a Diretoria de Risco e Compliance

elabora, diariamente, relatdrios contendo os investimentos realizados e os

respectivos riscos de mercado incorridos.
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1.2.4 Limites

Os limites de risco, quando aplicaveis, sdo decorrentes dos respectivos documentos
dos veiculos anteriormente citados ou sdo decorrentes de limites internamente
estabelecidos. O objetivo de elaboracdo de limites de risco é delimitar valores
conhecidos de oscilagdo e concomitantemente estabelecer planos de alocacio para

a eventualidade de ocorréncia de retornos diferentes do esperado.

1.2.5 Metodologia

A metodologia para controle de risco de mercado é baseada em cenérios de estresse
(“Stress Scenario”). Para definicdo do Stress Scenario, o Diretor Responsavel pela
Gestdo de Risco e Compliance se reune, periodicamente, com o Diretor de Gestio
dos Fundos de Investimento e com o0 COO da empresa. Sdo apresentados retornos
histéricos observados em periodos de alta volatilidade, estudos econométricos e

cenarios de estresse da BM&F.

Finalmente, sdo sugeridos cenarios para os ativos com efetivo potencial para

investimento.
Diariamente todas as aloca¢des dos veiculos anteriormente citados s3o reavaliadas

de acordo com o Stress Scenario, posteriormente estes valores sdo comparados aos

limites previamente estabelecidos, se houver.

1.2.6 Base de dados
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Os dados relativos a alocacio sdo recebidos de maneira eletrénica pela Diretoria de
Risco e Compliance. O responsavel pela producdo da base de dados relativa a

alocacdo é sempre o respectivo administrador do veiculo.

1.2.7 Relatérios

Fardo parte dos relatérios as seguintes informacgdes: data base, volume financeiro
alocado por tipo de investimento, respectivo resultado em Stress Scenario, limites
previamente estabelecidos, se houver, e percentual de utilizacdo do limite, se

houver.

1.2.8 Da verificagdo do cumprimento estrutura de risco de mercado

O cumprimento da presente politica deve ser devidamente documentado e objeto

de verificac3o.

1.2.9 Dadivulgagéo

Nenhum relatério de risco de mercado pode ser divulgado, mesmo que
privadamente, sem a autorizacdo do Diretor Responsavel pela Gestdo de Risco e
Compliance ou do COO da empresa. Se for constatada a inobservancia da regra
acima citada, a situacdo sera relatada ao Comité Executivo e este providenciara as
acdes necessarias. Cabe salientar que em alguns casos podem ser aplicadas
adverténcias formais e em outros, mais significativos, pode haver o desligamento da

instituicao por justa causa.
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1.3. Risco de Crédito

Possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento pelo
tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras nos
termos pactuados, & desvalorizacdo do contrato de crédito decorrente de
deterioragdo na classificagcdo do risco do tomador, reducdo de ganhos ou
remunerac¢des, as vantagens concedidas na renegociagdo e aos custos da

recuperagao.

O Risco de Crédito esta associado a possiveis perdas que o credor possa ter

pelo ndo pagamento por parte do devedor dos compromissos assumidos.

Cumpre ressaltar que todo ativo de crédito é previamente analisado, sendo
que a due diligence sempre vai se apoiar no conhecimento pregresso dos
sécios, a experiéncia profissional dos mesmos, e todo o arcabouco de
conhecimento técnico. Assim, procura-se agregar a vivéncia profissional e
expertise para conseguir detectar as melhores opg¢des nas diversas
categorias de ativos, levando também em conta o porte e bindmio preco

retorno que é fundamental.

A TRIAR busca investir majoritariamente e preferencialmente em crédito
privado através de fundos de investimento especializados no segmento. Por
meio desse relacionamento e estreita parceria com os gestores
especializados, a TRIAR apoia-se em sua analise e diligéncia, buscando
também referéncia nas principais Agéncias de Rating. De qualquer forma,
caso a TRIAR decida investir em algum papel diretamente, o foco sempre sera
em emissores com rating AA, ou melhor, por pelo menos uma das trés

principais Agéncias de Rating, ou, no caso de ndo atender a esse critério,
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estar sob o limite de cobertura do FGC. A TRIAR ndo opera ativos exéticos e
sempre busca utilizar ao maximo a estrutura das parceiras que possui no
segmento, incluindo acesso & lista de emissores com limite de crédito

aprovado por cada um de seus parceiros (ex. bancos, corretoras e gestoras).

Ainda assim, é realizada uma analise interna e qualquer ativo e/ou fundo sera
submetido para aprovacdo ao Comité de Investimentos composto pela equipe
de investimentos e o Diretor de Risco e Compliance, Tiago Rodrigues. Todos

possuem direito a um voto e a aprovacdo se dara apenas por unanimidade.

Os ativos sdo acompanhados através da anélise constante de demonstrativos
financeiros, conversas mensais com analistas e gestores do segmento, e

acompanhamento do setor como um todo e da economia em geral.

Para cada fundo, quando aplicdvel, haverd uma exposicdo méaxima para
determinado nivel de rating e de concentragdo por emissor (com excegdo
para ativos com rating AAA por pelo menos uma das trés principais agéncias
de rating), devendo a Diretoria de Risco e Compliance monitorar os referidos

niveis e conferir eventuais alteracdes realizadas pela 4rea de gestdo da

TRIAR.

1.4. Risco de Liquidez

O objetivo desta Politica de Risco de Liquidez é definir os procedimentos que
deverdo ser seguidos, em relago ao risco de liquidez, para o alinhamento entre as
exposicdes detidas pelos fundos geridos pela TRIAR e o nivel de seguranca acordado

com a diretoria da empresa.
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Nos termos desta Politica, entende-se por risco de liquidez a ocorréncia de
desequilibrios entre ativos negociaveis e passivos exigiveis, ou seja, descasamentos
entre pagamentos e recebimentos que possam afetar a capacidade de pagamento
dos veiculos de investimento, levando-se em consideracéo as diferentes estratégias

e seus respectivos prazos de liquidagdo de seus direitos e obrigacdes.

1.4.1 Defini¢do do Veiculo de Investimento

Especificamente para os fins previstos nesta Politica, os veiculos de investimento
serdo divididos em dois: os veiculos abertos a investidores e os veiculos com publico
alvo restrito, pois enquanto o primeiro grupo deve ser entendido efetivamente como
um condominio, com os respectivos condéminos convivendo com os riscos inerentes
da estrutura, o segundo grupo deve ser entendido como uma estrutura que viabiliza
uma especifica estratégia de investimento, uma alocagdo elaborada muito
especificamente para aquele publico restrito, uma alocagdo acompanhada muito de
perto e com isto, na prépria alocacdo e posteriores realoca¢des a liquidez ja é
contemplada. Em adi¢cdo, como no segundo grupo ha grande concentragio das cotas
em poucos cotistas, estes podem, por exemplo, agendar assembleias extraordinarias
e alterar o regulamento, inclusive a liquidez, mais um motivo pelo qual na alocagéo e

posteriores realocag¢des a liquidez ja é contemplada.

A divisdo dos veiculos entre aberto a investidores ou com publico alvo restrito é feita
preponderantemente pela anélise do respectivo regulamento. Eventual
reclassificacdo entre as duas possibilidades anteriormente antecipadas somente
podera ser realizada pelo Diretor Responsavel pela Gestido de Risco e Compliance,
sendo necessario para esta haver razdes objetivas como: existéncia de poucos
cotistas num veiculo aberto a investidores, concentracio de cotistas num grupo com
relagdes comuns ou existéncia de poderes especificos para um grupo de cotistas.
Eventual reclassificacdo de veiculo aberto a investidores para veiculo com publico

alvo restrito acarretara o estabelecimento do limite de liquidez minima em 50% do
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limite calculado para o respectivo grupo de comparacgéo (“Peer Group”), conforme
abaixo descrito.

1.4.2 Metodologia

Para os veiculos abertos a investidores primeiramente sera criado um Peer Group,
sendo este grupo constituido por veiculos similares ao veiculo aberto para o qual se

deseja entender o risco de liquidez.

Para o Peer Group, que devera ter pelo menos 6 veiculos, sera realizado um estudo,

Compliance

Compliance
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